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新增投资者数首现下滑

近期，A股市场总体表现不佳，
震荡态势下，不少个股出现了较大
幅度的回撤，但业绩良好的成长股
却逆势而上，两极分化依然存在。
这不免也影响了投资者的信心。

中国证券登记结算有限责任公
司日前公布了 7 月新增投资者数
量。数据显示，7月新增投资者数量
为160.89万，同比下降33.69%，这是
自去年 3月份以来，单月新增投资
者数量首次出现同比下降的情形。

“判断市场的情绪，除了成交
量，新增投资者数量也是一方面。”
晋江某券商工作人员蔡先生说，

“尽管A股已连续 20多天成交量破
万亿水平，但整体的赚钱效应并没
有扩大，行情仅存在于小部分板块
里。”

数据统计，自今年 3月开始，A
股市场新增投资者数量同比增幅开
始不断下降，7月份更是首次出现同
比下降的情况，这也意味着市场情
绪降到了今年来的新低。

尽管市场情绪下滑，但从板块
上来看，分化十分明显，与今年年初
的情况截然相反。年初，“核心资
产”表现强势，中小盘可谓“无人问
津”。而近半年来，以互联网、医药
和消费为代表的“核心资产”在 3月
份之后急转直下，部分板块个股跌
幅超过40%。反观景气度较高的资
源类、新能源汽车等板块，无一不走
出了良好的走势。

近半年以来，“核心资产”表现
不佳，但实际上，在过往数年中，以
互联网、医药和消费为代表的“核心
资产”经历了一波长牛走势，不少相
关个股在年初时创出新高。而在 3

月份之后急转直下，部分板块个股
跌幅超过40%。

分化愈演愈烈是为何
一边激战正酣，一边却屡破新

低，分化行情愈演愈烈又是为何？
“主要是市场轮动之下，高景气

度行业受到了更多的关注，其成长
性也更好。”券商人士陈先生说，“政
策带动之下，不少板块有着较高的
预期，未来具备很好的成长空间，业
绩也将有所保障。”

“从市场驱动逻辑来看，市场交
易的是未来景气度的变化，也就是
产业或者公司的基本面预期。”招商
证券近期研报表示，对于景气上行
的行业或公司，其板块指数或公司
价格多数跟随景气度走高，此时一
般对应的是业绩和估值的双升，也
就是“戴维斯双击”；而当景气度下
行时，则面临“戴维斯双杀”。

招商证券认为，市场主导风格
与 ROE（净资产收益率）为代表的
景 气 度 高 度 相 关 ，即 当 创 业 板
ROE/上证 ROE 走高时，创业板指/
上证指数则上升，也就是当创业板
ROE 上行更快时，创业板指表现
会更好。净资产收益率 ROE指标
能够较好地反映市场行情风格的
变化。当 ROE上升并且上升的速
度更快时，对应的产业景气度快速
提升有望推动行情持续走强，直至
ROE 出现拐点，这时可以赚取估
值和业绩双升的收益。

而对于成长板块，虽然累计涨
幅可能较大，在市场阶段系统性调
整之后，率先走强的仍然是这些主
流板块，主要的驱动力就是这些趋
势成长的产业ROE在持续走高，市

场对于未来通过业绩消化估值具
有较强的信心，直到市场认为以
ROE 为代表的产业景气周期拐点
将会到来。

关注低估值板块的机会
“怕高都是苦命人。”不少投

资者打趣说道。在高景气度板
块仍在持续走高、结构性行情演
绎到极致的当下，不少业内人士
也将目光转向了以往的价值股
上。

“经过几个月的大幅回撤，不少
白马股已经脱离了原先的高估值，
回归合理水平，甚至进入低估值区
域。”陈先生表示，此时，适时关注也
十分有必要。“年初时，市场普遍看
好‘核心资产’，为什么现在又如此
悲观呢？从长期投资的角度来看，

‘核心资产’回到合理估值甚至低估
值后，就具备良好的投资属性。”

中金财富证券认为，在经济
增长压力显现背景下，国内宏观
政策可能稳中趋松，市场不至于
出现较大幅度调整，投资者对市
场行情不必过于悲观。在此背景
下，建议投资者降低收益预期，均
衡配置成长与价值，一方面可在
波动中逢低吸纳产业逻辑强的高
景气板块，另一方面，可布局部分
前期涨幅落后的、基本面与估值
相匹配的优质“白马”。中金财富
证券也建议，投资者可多关注部
分超跌龙头潜在反弹行情，对于
遭遇过度抛售而估值仍然具有吸
引力的部分板块，例如医疗保健
和部分科技巨头，投资者可以适
当关注。

“短期来看，中报业绩角度，钢
铁、采掘、化工及有色等因估值仍处
低位，值得关注；医药生物、食品饮
料、休闲服务等老的‘核心资产’政
策风险尚待消化，保持跟踪。”兴业
证券认为，高景气行业，电子、新能
源汽车、光伏、军工等长期仍有较大
的增长空间和增速，震荡中仍适合
逢低布局，传统金融、地产、基建等
绝对估值低位行业也成为市场波动
中的稳定剂。

中信证券表示，市场依然处在
过渡期，政策误读压制市场风险偏
好，投资者预期修正尚需时间，基本
面偏弱有待缓解，预计四季度开始
修复，建议保持耐心。配置上，建议
投资者以均衡配置的策略，自下而
上精选高端制造的军工及低估值金
融、基建等板块个股的投资机会。

本报讯（记者 陈荣汉 通讯员 李振华）近日，晋
江农商银行工会举办“浓情咖啡 乐享生活”咖啡文化
体验主题活动，以此丰富员工的精神文化生活，增进员
工之间的沟通交流。

活动中，咖啡师详细介绍了咖啡文化及咖啡制作
过程，演示制作咖啡的每一个步骤与细节，引起了员工
们的浓浓兴趣，大家纷纷亲手体验手冲、意式拉花两种
咖啡的制作过程，享受冲泡咖啡带来的乐趣与成就
感。现场还进行了咖啡茶话会，会上大家敞开心扉，畅
谈对咖啡与生活的见解。

据了解，晋江农商银行历来高度重视员工身心健
康发展，组织了户外拓展、登山、健跑、篮球赛、联谊会
等丰富多彩的活动，让员工在紧张的工作之余，放松心
情，加强交流，激发广大员工以更加旺盛的斗志投入到
打造区域主流银行的工作中。

为更好地服务广大客户、支持地方经济建设，进一步提升网点综合服
务效能，2021年 8月 4日，泉州银行晋江区域支行顺利搬迁至新办公大
楼，网点新址位于晋江市和平国际广场B1幢1-3层。

泉州银行是泉州市首家地方法人银行，资产规模在全市连续多年保
持第一，目前资产总额近1400亿元，存款突破千亿元，网点总数128家，实
现福建省各地市全覆盖；在全国率先创新推出无还本续贷业务“无间贷”，
打造出服务小微企业的全国典型模式；连续多年上榜“全球银行1000强”

“福建服务业企业100强”，品牌影响力不断增强。
面对疫情影响，泉州银行扛起金融企业责任担当，加大对泉州地区的

信贷支持力度，去年贷款年增量超百亿，在全市排名第二，有效发挥信贷
乘数效应，助推地区生产总值稳步增长。

泉州银行晋江区域支行成立于2015年底，通过不断强化区域统筹管
理，形成了“1家区域支行+12家综合支行+8家社区支行”的网点格局，晋
江辖内网点总数 20家。长期以来，泉州银行晋江区域支行深耕本地市
场，通过倾斜信贷资源支持实体经济发展，主动对接重点项目强化政银合
作与产融结合，持续为晋江社会经济发展注入金融活力。

新形象，新征程。下一步，泉州银行晋江区域支行将以搬迁新办公大
楼为契机，继续坚守“三服务”定位，不断拓宽政银企合作深度与广度，积
极对接市政府重大项目及投资金融需求，重点支持民营、小微企业发展壮
大，切实履行地方法人银行服务区域战略、普惠金融和社会民生的使命担
当，助力晋江市在社会主义现代化建设新征程中谱写“晋江经验”新篇章！

结构性行情持续 本地投资者“慌了”？

业内建议：顺应趋势 静待轮动到来

晋江农商银行举办
咖啡文化体验主题活动

盛装再出发

泉州银行晋江区域支行乔迁新址

关注“泉州银行晋江
区域支行”公众号，
获取更多资讯。

“今年年初的时候，蓝筹白马股等‘核心资产’‘满天飞’，最近几个月却反过来了，变化太快了。”晋江股民王先生近期有些郁闷，此
前一直看好并坚守的白马股，这几个月以来“萎靡不振”，整体跌幅在市场中排名靠后，看着其他中小盘股屡创新高，王先生不免有些
着急。“这几天反弹了一些，也不知道能持续多久。”

一边是光伏、新能源汽车、军工和周期股等高景气度板块持续上扬，一边是互联网、医药和消费为代表的“核心资产”持续调整，跌
幅之深，让本地投资者着实感叹“轮动如此之快”，不免有些“慌了”。“核心资产”真的不“香”了吗？轮动何时会到来？


